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Kli¢ové informace Cil investi¢niho fondu
NAV: (C) 203.93 ( EUR) Cilem fondu je dosahnout stfednédobého rlstu kapitalu investovanim nejméné dvou tfetin aktiv do evropskych
(D) 112.20 (EUR) dluhopist, které pfinasi potencialné nizsi vynosy, ale jsou relativné bezpecné (‘Investiéniho stupné" tj. s minimalnim

ratingem agentury Standard & Poor's BBB) a to ze zemi, které pIné piijaly euro za svou narodni ménu ("eurozéna') a dale

NAVa AUMk datu: : 31/05/2019 ze zemi Velké Britanie, Svycarska, skandinavskych zemi a dalSich evropskych zemi. ,Index Citigroup European WGBI

ISIN kéd : (C) LU0201577391 (Euro)” predstavuje referenéni ukazatel fondu. Fond miize investovat do finanénich derivatli pro Ucely zajisténi rizik
(D) LU0201602926 (hedging) a pro Ucely efektivni spravy portfolia.Fond si neklade za cil kopirovat referenéni ukazatel a mize se tedy od néj
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : vyrazné odchylovat.

82.72 ( miliony EUR))

Ména fondu : EUR

Referenéni ména tfidy : EUR

Benchmark : Citigroup European WGBI (Euro)
Hodnoceni Morningstar : 4 hvézdi¢ky

Kategorie Morningstar © : EUROPE BOND

Poget fondl v kategorii : 93

Datum udéleni hodnoceni : 30/04/2019

Vykonnost
Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) Profil rizika a vynosu (SRRI)
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160 ! Niz8i riziko, potencialné nizsi vynosy
' Vy$§i riziko, potencialné vyssi vynosy
140 Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
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Zakladni charakteristika
100
SlozZeni fondu : SICAV
Datum zaloZeni fondu : 30/04/1997
80 1t Y S Y B A Datum spustsni tfidy : 30/04/1997
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A A A A A A A A A A Konto cennych papird, Zivotni pojisténi
— Portfolio (160.10) = Benchmark (156.42) Trida : (C) Akumulacni
(D) Dividendova
Celkova vykonnost Minimalni investice :
1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
Od zagatku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni podilového listu
Od data 31/12/2018 30/04/2019 28/02/2019 31/05/2018 31/05/2016 30/05/2014 30/04/1997 Maximalni vstupni poplatek : 4.50%
Portfolio 4.07% 0.32% 2.08% 2.76% 4.24% 13.98% 171.93% Celkové naklady fondu (TER) :
Benchmark 3.97% 0.98% 2.68% 451% 3.41% 17.81% 195.40% 1.15% (realizovany 29/06/2018 )
Rozdil (spread) 0.10% -0.66% -0.60% -1.76% 0.83% -3.83% -23.46% Vystupni poplatek (maximum) : 0%
Roéni vykonnost Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Ano
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Portfolio -227% 351% 050% 1.01% 13.82% 3.34% 15.15% -2.01% 2.86% 18.42% 1rok 3roky 5 let
Benchmark 065% -0.12% 194% 2.33% 14.34% 055% 9.71% 6.09% 2.93%  4.88% _ _ jox = 0y =
Rozdil (spread) 292% 3.63% -1.44% -132% -053% 279% 544% -810% -007% 1354% Vvolatilita portfolia 3.23% 3.59% 4.90%
Volatilita benchmarku 3.22% 3.60% 4.08%

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méFena za cely kalendaini rok — 12 mésicli. V8echny vynosy jsou ocistény od poplatk{ Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho

podfondu. Minuld vykonnost neni zarukou budoucich vynosii. Hodnota investice muize fluktuovat nahoru a dold v primémé hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
zavislosti na trznich zménach. téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napfiklad

denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.
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V kvétnu dominovalo zhoréeni obchodnich vztaht mezi USA a Cinou a pozdéji mezi USA a Mexikem. Ameriéti a ¢inti vyjednavadi nedospéli k obchodni dohodé, coz Trumpovu
administrativu vedlo ke zvySeni dovoznich cel, ktera se tykaji ¢cinského zboZzi v hodnoté 200 mld. USD, z 10 % na 25 %, pfi¢emz je mozné, Ze cla budou rozsifena na dalsi zbozi o hodnoté
300 mld. USD. V dalsi ¢asti mésice oznamil prezident Trump zamér zvysit cla na mexické dovozy, v disledku ¢ehoz MXN prigel oproti dolaru o 3,0 %. Trhy vyplasila zdanliva eskalace
obchodni valky a vynosy z dluhopist rozvinutych trhi poklesly, jelikoz investofi hledali bezpecny pfistav. Vynosy z 10letych americkych viadnich dluhopist spadly o 38 b. p. na 2,12 % ke
konci mésice. Tak nizko nebyly od roku 2017. Obdobné& vynos z 10letych némeckych vladnich dluhopist klesl o 22 bazickych bodli na -0,20 % koncem mésice. S rostoucimi obavami z
dopadu obchodni valky na globalni primysl a maloobchod zaostaly firemni dluhopisy za vladnimi. Spread mezi jejich vynosy se rozsifil o 15 bazickych bodi. Nezdary stihana britska
premiérka Mayova oznamila, ze 7. Gervna se vzda funkce. Jméno jejiho nastupce dosud neni jasné. Britské gilty si vedly dobre diky takto vzniklé nejistoté, avsak libra pfisla o zhruba 3 %
své hodnoty viici dolaru a euru. Ve volbach do Evropského parlamentu jsme zaznamenali mirny posun od stfedovych stran doprava i doleva, ale reakce trhu nebyla vyrazna.

V tomto kontextu fond (tfida akcii IE) dosahl pozitivniho absolutniho vysledku, ale v kvétnu byl hori nez jeho referenéni index. Nase podpriimérna durace uskodila relativnim vynostim
kvili propadu vynost z vladnich dluhopisd rozvinutych zemi v prostfedi nenaklonéném riskovani. Nase alokace do zemi a pozice na vynosové kfivce nam hraly do karet, zatimco expozice
viéi dluhopistim navazanym na inflaci byla negativni (vyprodej ropy a nizsi inflaéni ocekavani). Nase nadprimérna alokace u Uvérovych nastroji a dluhopist rozvijejicich se zemi utrpély
v disledku rlistu spreadd, ktery je dan obavami o globalni rist. Nase devizova strategie byla v kvétnu celkové neutralni.

Slozeni portfolia podle zemi Slozeni portfolia dle ratingu
Procentualni zastoupeni aktiv SlozZeni portfolia dle ratingu **
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Statistiky fondu Top 10
Portfolio Benchmark UNITED KINGDOM 15.31%
Vynos 212% 0.58% ITALIAN REPUBLIC 13.97%
Durace ! 7.06 8.54 UNITED STATES OF AMERICA 9.50%
Pramérny rating 3 A AA- SPAIN (KINGDOM OF ) 6.84%
1 Modifikovana durace udavé procentualni zménu kurzovni hodnoty pfi zméné vynosnostio ~ POLAND 4.54%
jeden procentni bod. NETHERLANDS 3.84%
3 Zalozeno na dluhopisech a CDS, nezahrnuije jiné typy derivatd UNITED MEXICAN STATES 3.58%
PORTUGAL 3.51%
CROATIA 2.72%
ROMANIA 2.64%

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena

°
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako
B — spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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Pravni informace

Tento dokument slouzi vyhradné k informativnim Gc¢eldm a nemUze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( v&etné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepfedstavuje
zéklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojl, které Amundi povazuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez predchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouziti jakychkoli informaci obsazenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povaZovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za 2adné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pfisné dvérna a
nesmi byt bez predchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouZiti pfedstavovaly poruseni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyZzadovana registrace Amundi nebo jejich fondl u pfislusnych dohledovych
organ(. V&echny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo vaci celému okruhu investord. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zaloZzené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovéna na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investi¢nich instrument( véetng UCITS podléha trznim vykyvam; jakékoli investice se mize zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo v&ech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvazuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZz i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahujici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésic¢niho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Celkové hodnoceni Morningstar je vazenym primérem hodnoceni pfidélenych dle vykonnosti za 3, 5 a 10 let (pokud Ize). Morningstar, Inc. Informace zde obsazené: (1) jsou ve vlastnictvi
spole¢nosti Morningstar nebo jejich poskytovatell obsahu, (2) nesmi se kopirovat ani distribuovat a (3) neposkytuje se zaruka ohledné jejich pfesnosti, Uplnosti nebo aktualnosti.
Spole¢nost Morningstar, ani jeji poskytovatele obsahu, neodpovidaji za Zadné investi¢ni rozhodnuti nebo ztraty vznikajici z jakéhokoliv vyuziti téchto informaci.

Am ndi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
u francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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